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Végrehajtasi politika

Megbizasok ugyfél szamara legkedvez 6bb feltételek mellett tértén 6 végrehajtasa

1. Altalanos ismertetés

Az Eurdpai Parlament és Tanacs pénzigyi eszkdzok piacairél szolo 2004/39/EK Iranyelve, valamint a
végrehajtasara vonatkozd 2006/73/EK Iranyelve, tovabba a befektetési vallalkozasokrél és az arutdzsdei
szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl sz6l6 2007. évi CXXXVIIL. tdrvény
(tovabbiakban: Bszt.) el6irdsainak megfeleléen a megbizasok ligyfél szaméra kdvetkezetesen legkedvezébb
végrehajtdsa érdekében kdvetendd szabalyokrél a Commerzbank Zartkérien MUkdddé Részvénytarsasdg
(tovabbiakban: Bank) jelen szabalyzatot, 4n. Végrehajtasi politikat (tovabbiakban: Politika ) alkotja. Jelen
Politika célja egy olyan eléiras kidolgozasa, amely biztositja a Bszt. hatalya ala esé az ugyfélmegbizasok
ugyfél szamara lehet6é legjobb eredménnyel torténé végrehajtasat (legkedvezdbb végrehajtas), figyelembe
véve

- amegbizéas targyat képez6 pénziigyi eszkdz arat (netto ar),

- amegbizéas targyat képez6 pénziigyi eszkdz tulajdonsagait,

- amegbizéas koltségeit,

- amegbizéas végrehajtadsanak idéigényét,

- amegbizas végrehajthatdsaganak és teljesitésének valdoszinliségét,

- amegbizas nagysagrendjét,

- amegbizas természetét,

A Bszt., igy jelen szabalyzat hatalya ala az alabbi (a Bszt. 6. §-a szerinti pénziigyi eszk6z6k) tartoznak:

a) az atruhazhat6 értékpapir,

b) a pénzpiaci eszkoz,

c) a kollektiv befektetési forma altal kibocsatott értékpapir,

d) az értékpapirhoz, devizdhoz, kamatlabhoz vagy hozamhoz kapcsol6dé opcié, hataridés (gylet,
csereligylet, hataridés kamatldb-megallapodas, valamint barmely més szarmaztatott Ugylet, eszkoz,
pénzigyi index vagy intézkedés, amely fizikai leszallitassal teljesithet vagy pénzben kiegyenlithetd,

e) az aruhoz kapcsolédo opcio, hataridés tgylet, csereligylet, hataridés kamatlab-megallapodas, valamint
barmely més szarmaztatott tgylet, eszkdz, amelyet pénzben kell kiegyenliteni vagy az ugyletben résztvevd
felek valamelyikének valasztasa szerint pénzben kiegyenlithetd, ide nem értve a teljesitési hataridé lejartat
vagy mas megszlnési okot,

f) az aruhoz kapcsolédo opcio, hataridés Ugylet, csereligylet, valamint barmely mas szarmaztatott tgylet,
eszkdz, amely fizikai leszallitdssal teljesithetd, feltéve hogy azzal szabdlyozott piacon vagy multilateralis
kereskedési rendszerben kereskednek,

g) az f) pont ala nem tartoz6, mas szarmaztatott pénzigyi eszkdz jellemzdivel rendelkezd, aruhoz
kapcsoldéd6 opcid, tézsdei és tézsdén Kkivili hatéridés Ugylet, csereugylet, valamint barmely mas
szarmaztatott Ugylet, amely fizikai leszallitassal teljesithetd, és nem kereskedelmi célt szolgél, ha azt
elismert elszamol6hazon keresztil szamoljak el vagy rendszeres potbefizetési kotelezettség érvényes ra,

h) a hitelkockazat atruhazasat célzé szarmaztatott tgylet,

i) a kulonbozetre vonatkoz6 pénzigyi megéllapodas,

i) az éghajlati, idéjarasi véaltozéhoz, fuvardijhoz, légszennyezé anyag vagy Uveghazhatasli gaz
kibocsatasahoz, inflaciés ratahoz vagy mas hivatalos gazdasagi statisztikahoz kapcsol6dé opcid, hataridés
ugylet, csereugylet, hataridés kamatlab-megéllapodas vagy barmely mas szarmaztatott Ugylet, eszkoz,
amelyet pénzben kell kiegyenliteni vagy amely az lgyletben résztvevé felek valamelyikének valasztasa
szerint pénzben kiegyenlithetd, ide nem értve azt az esetet, ha a megsziinés oka a nemteljesités,

k) egyéb, az a)-j) pontban nem emlitett eszkézhoz, joghoz, kételezettséghez, indexhez, intézkedéshez
kapcsoldd6 szarmaztatott Ugylet, eszkdz, amely rendelkezik a tobbi szdrmaztatott eszkoz valamelyikének
jellemzéivel, ideértve azt, hogy valamely szabalyozott piacon vagy multilateralis kereskedési rendszerben
kereskednek vele, elismert elszamolohazon keresztiil szamoljak el és teljesitik vagy rendszeres potbefizetési
kotelezettség érvényes ra, valamint a Bizottsdg 1287/2006/EK rendeletének 39. cikkében meghatarozott
szarmaztatott Ugylet.
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Az ugyfeleknek a Bank jelen Politikdjahoz val6 hozzajarulasat a Keretszerzédés t6zsdén kivili szarmazékos
és azonnali Ugyletekre, a Szamlaszerz6dés értékpapir-, értékpapir letéti- és Ugyfélszamla vezetésére, a
Keretszerz6dés pénziigyi eszkdzokre vonatkoz6 megbizas felvételére, tovabbitasara, végrehajtasara és
sajat szamlas kereskedésére, valamint a Megbizasi szerz6dés befektetési tanacsadasra tartalmazza. A
szerz6dések alairasa a jelen Politikdban irt feltételek elfogadasat is jelenti.

2. A legkedvez 6bb végrehajtas szempontjai

Az ugyfél szaméra legkedvezébb végrehajtas kivalasztasa soran lakossagi Ugyfeleknél els6dlegesen az ar
és a koltségek képezik a meghatarozé tényezét, szakmai Ugyfelek vagy elfogadhaté partnerek esetén
elsédlegesen az idésziikséglet és a teljesitési valosziniiség.

A jelen Politikaval érintett Ggyfélmegbizasok esetében kizar6lag a Commerzbank Zrt. nevében a sajat
szamlaja ellenében, vagy a Commerzbank AG képviseletében kerll sor Uzletkétésre. Bizomanyosi
értékesités, illetve uzletkotés t6zsdén jegyzett termékekben nem torténik. A végrehajtasi helyszint jelen
Politika 1. szamu melléklete tartalmazza.

3. Kivételek a legkedvez 6bb végrehajtas aldl

A legkedvez6bb végrehajtas elve nem vonatkozik az alabbi esetekre:

1) az egyedi jellemzékkel rendelkezé pénziigyi eszkbzokre,

2) az ugyfél specidlis igényei szerint az tgyfél javara kialakitasra kertlé pénzigyi eszkdzokre,
3) azon esetekre, amikor a Bank &ltal bonyolitott gylet kizarolag egy teljesitési helyhez kothet6,
4) amennyiben az ugyfél utasitast ad a Bank részére,

5) az ugyfél pozicidinak kényszer zarasa esetén.

A Bank érdekkorén kivil allo esetekben (példaul a kereskedési rendszer hibaja, a hirkézlési rendszerek
lealldsa, tulterheltsége stb.) eléfordulhat, hogy a Banknak nincs lehet6sége a legkedvez8bb végrehajtas elve
szerint teljesiteni az Ugyfél megbizdsat. Ennek kovetkezményeként az tgyfél megbizas adott esetben a
legkedvez6bb megbizéas elvét figyelembe vévé teljesitéshez képest dragabban vagy késébbi idépontban
kertilhet végrehajtasra.

A legkedvezdbb végrehajtas egy folyamat, és nem az eredmény. Eszerint, amikor a Bank egy megbizast
végrehajt az Ugyfél szamara, azt a sajat Végrehajtasi Politikdjaval dsszhangban teljesiti, de nem
garantalhatja az ugyfélnek, hogy minden korilmények kozott a lehetd legkedvezdbb arat sikertl elérnie,
illetve egyes esetekben, az adott ligylet soran a tényezdk eltéré6 eredményre vezethetnek.

4. Megbizasok dsszevonasa

A Bank az egyes Ugyfelek éltal adott megbizasokat sem mas Ugyfelek megbizasaival, sem a Bank
sajatszamlas megbizasaival nem vonja 6ssze. A Bank az lgyfelek megbizasa szerinti sorrendben teljesiti,
illetve kisérli meg teljesiteni a megbizasokat.

5. Megbizéasok fajtai
5.1. Devizapiaci tranzakciok

A Bank éltal az alabbi, sajat szamlara végrehaijtott Gigyletek esetén a Bank altal jegyzett arfolyam egy adott
pillanatban nem feltétlenil egyezik meg a bankkézi piacon jegyzett, illetve a Bloomberg, Reuters vagy mas
elektronikus platform, illetve méas bank altal egy adott id6pontban jegyzett arfolyammal az eltéré likviditasi és
limit adottsagok, illetve a Bank ligyfél arazasi stratégidja miatt.

1. Teljesités a Bank altal jegyzett piackonform arf  olyamon: az ugyfél altal megadott paraméterek
(devizapar, vasérlas/eladas, értéknap) alapjan a Bank megadja az Ugyfél szaméara az éltala jegyzett éppen
aktudlis piaci arfolyamot, amelyet az Ugyfél vagy elfogad, és ezen az aron az ugylet teljesitésére vonatkoz6
megbizast ad a Bank szamara, vagy elall az tigyletkdtéstol.
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2. Limitaras megbizas (,firm order”): az Ugyfél meghatarozott limitaron, meghatarozott
mennyiségben torténé vételre vagy eladasra ad megbizast a Banknak (az ugyfél az ugylet minden
paraméterét - devizapar, vasarlas/eladas, értéknap, take-profit/stop-loss, kit(izott limit arfolyamszint -
pontosan meghatarozza), amelyet a Bank akkor teljesit, ha a Bank altal jegyzett arfolyam az tgyfél altal
megadott limitet eléri. Limitaras megbizas maximum 30 naptari napra adhat6. A megbizast a Bank akar
éjszaka is teljesiti, az adott Uzleti nap végén érvényes megbizasok sajat szamlara valé tovabbadasaval
bankkdzi partnerei felé. Stop-loss megbizas (vagyis amikor az ligyfél a megbizas kiadasakor érvényes piaci
arszint alatti limit arfolyamon kivan eladni, illetve a piaci szint feletti meghatarozott limitarfolyam elérésekor
kivan venni) esetében a Bank hirtelen és nagy mértéki arfolyammozgasok esetén nem tudja garantalni a
megbizas limitaron valo teljesitését.

3. Arfolyamkovetés (,call order”): Az iigyfél arfolyamkoévetést kérhet a Banktol a hivas napjan 17:00
oraig. Arfolyamkoévetésre vonatkozd megbizas nem adhaté kiaz adott Uzleti napon tdlra. Az
arfolyamkdvetéses megbizas keretében a banki munkatarsak az ugyfél altal meghatarozott arfolyam
bekdvetkeztekor felhiviak az Ugyfelet, igy annak lehet6sége van a hivas id6épontjaban az aktualis piaci
arfolyamon megbizast adni. Az arfolyamkdvetésre adott megbizds dnmagaban egyik fél részérél sem jar
kotelez6 erejl, a célarfolyam elérésekor automatikusan végrehajtandé Uzletkdtéssel. A Bank — kulonos
tekintettel a telekommunikécios eszkdzok esetleges technikai hibéira, a piac gyors valtozasara, illetve az
Ugyfél esetleges elérhetetlenségére - nem vallal kételezettséget arra, hogy az tgyfelet a kivant arfolyam
elérésekor minden esetben azonnal értesiteni tudja.

52 Ertékpapir tranzakciok esetén:

5.2.1. Sajatszamlas kereskedés

Ervényes és hatalyos értékpapir megbizasi keretszerzédéssel rendelkezé Ugyfelek szamara a Bank
lehet&séget kinal, hogy az lgyfelek értékpapirokat vegyenek, vagy adjanak el. A Bank a megbizasokat a
jelen végrehajtési politika 1. sz. melléklete szerinti feltételekkel, az ott feltiintetett végrehajtasi helyszineken
hajtja végre.

A Bank altal az 1-es szam{ mellékletben, sajat szamlara végrehajtott Ggyletek esetén a Bank altal jegyzett
arfolyam egy adott pillanatban nem feltétlenil egyezik meg a bankkdzi piacon jegyzett, illetve a Bloomberg,
Reuters vagy mas elektronikus platform, illetve méas bank altal egy adott idépontban jegyzett arfolyammal az
eltérd likviditasi és limit adottsagok, illetve a Bank ligyfél arazasi stratégidja miatt.

Teljesités a Bank altal jegyzett piackonform arfolya  mon: az Ugyfél altal megadott paraméterek
(darabszam/Osszérték, vasarlas/eladas, értéknap) alapjan a Bank megadja az Ugyfél szamara az éltala
jegyzett éppen aktudlis piaci arfolyamot, amelyet az ugyfél vagy elfogad, és ezen az aron az ugylet
teljesitésére vonatkozd megbizast ad a Bank szamara, vagy eléll az tgyletkotéstél.

6. Felllvizsgalat

A Bank rendszeresen fellilvizsgalja, és évente legalabb egyszer értékeli a jelen Politikaban foglaltakat
kuléndsen akkor, ha olyan lényegi valtozas kovetkezett be, amely befolydsolja a Banknak a lehetd legjobb
eredményt eléré végrehajtasra iranyuld képességét. igy kulondsen akkor, ha a teljesitési csatornakban
valtozas kovetkezik be, ill. ha a mar meglévé kereskedési csatornakon kiviil mas lehetéség is az lgyfelek
rendelkezésére all.

7. T4jékoztatés

Az Ugyfél jogosult utasitast adni a megbizas jelen Politikatél eltér 6 végrehajtasara. Az lgyfélt ol
szarmazé utasitasok a megbizasoknak az utasitasokkal Osszefigg 6 elemek tekintetében
megakadalyozhatjdk a Bankot a megbizasok lehet 6 legkedvez 6bb végrehajtasaban. Az ligyfél fentiek
szerinti utasitdsaval atvéllalja a végrehajtassal k  apcsolatos felel 6sséget.

A Bank a kapcsolodd keretszerz6dések megkotése el6tt tajékoztatja Ugyfeleit a Politikdban foglaltakrol, igy
kildnésen a meghizdsok végrehajtasa soran figyelembe veend6 tényezékrdl, a Bank altal hasznalatos
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végrehajtasi helyszinekrdl, valamint egyértelmi és vilagos figyelmeztetésrél arra, hogy az ugyféltdl
szarmaz6 utasitdsok a megbizdsoknak az utasitasokkal Osszefiiggd elemek tekintetében
megakadalyozhatjak a Bankot a megbizasok lehet6 legkedvezdbb végrehajtasaban.

A fenti t4jékoztatdst, valamint a Politikdban bekdvetkez6 valtozasokrol szol6 tajékoztatast a Bank az
ugyféltérben elhelyezett dokumentumokkal, tartés adathordozén, vagy a Bank sajat honlapjan kdzzétettek
segitségével nyujtja tigyfeleinek.

A Bank az ugyfelei kérésére igazolja, hogy a megbizasaikat a jelen Politikaval 6ésszhangban, az ebben
foglaltak szerint hajtotta végre.

Hatalyba lépés napja: 2014. januar 8.
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1. szdmu melléklet / Végrehajtasi helyszin

N . . s . minimum limitaras " .
ugylet tipusa végrehajtasi helyszin dsszeq megbizas Arfolyamkovetés
. e igen,
Spot konverzio OTC piac sajatszamla | 2 99000 | EUR 100.000- | igen
ellenében 6l
L x - OTC piac sajat szamla igen,
HataridGs devizatgylet | 0 spany EUR50.000 | EUR 100.000- | igen
(fwd + fx swap) 6
. L, OTC piac sajat szamla .
Deviza opcid ) egyedi nem nem
ellenében
Kétdevizas strukturalt OTC piac sajat szamla di
befektetés ellenében egyed nem nem
OTC piac sajat szamla
ellenében VAGY
Commerzbank AG
Limitaras (barrier) London branch sajat i
devizaopcio szamla ellenében, a egyed nem nem
Commerzbank AG
végrehajtési politikaja
szerint **
Savos forward (risk OTC piac sajat szamla egyedi
. nem nem
reversal) ellenében
Commerzbank AG
London branch sajat
Egyéb Osszetett szamla ellenében, a egyedi nem nem
devizaopcios termék Commerzbank AG
végrehaijtasi politikaja
szerint*
Commerzbank AG
London branch sajat
Profitmaximélt hataridés | szamla ellenében, a egyedi nem nem
devizaugylet Commerzbank AG
végrehajtési politikaja
szerint*
Commerzbank AG
London branch sajat
Egyéb Osszetett szamla ellenében, a egyedi nem nem
hatéridés devizalgylet Commerzbank AG
végrehaijtasi politikaja
szerint*
Kamatlab swap, deviza (e)ll-gcriépt;:z sajat szamia egyedi nem nem
swap (IRS+CIRS)
Hatéridés kamatopcio OTC piac sajat szamla egyedi
. nem nem
(cap, floor, collar) ellenében
Commerzbank AG
London branch sajat
Kamatcsere opcio szamla ellenében, a egyedi nem nem
(swaption) Commerzbank AG
végrehajtési politikaja
szerint*
FRA oTC ,piac sajat szamla egyedi nem nem
ellenében
Commerzbank AG
Hatéridés nyersanyag London branch sajat egyedi
szémla ellenében, a nem nem

Uzlet

Commerzbank AG

végrehajtasi politikaja
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szerint*

Nyersanyag opcio

Commerzbank AG
London branch sajat
szamla ellenében, a
Commerzbank AG
végrehaijtasi politikaja
szerint*

egyedi

nem

nem

(Allamkotvény,
Kincstarjegy)

OTC piac sajat szamla
ellenében VAGY
Commerzbank AG
London branch sajat
szamla ellenében, a
Commerzbank AG
végrehaijtasi politikaja
szerint **

egyedi

nem

nem

Véllalati kétvény

OTC piac sajat szamla
ellenében VAGY
Commerzbank AG
London branch sajat
szamla ellenében, a
Commerzbank AG
végrehaijtasi politikaja
szerint **

egyedi

nem

nem

Magéanugyfelek szdmara a fenti terméktipusok nem kinalhatéak. Ett6l a fedezetként kezelt eszk6zok
esetében kizarélag LCO engedéllyel lehet eltérni.

*A Commerzbank AG végrehajtasi politikaja itt érhet6 el:
https://cbcm.commerzbank.com/media/documents/tob/Best_Execution_Policy.pdf

** A végrehajtasi helyszin annak fliggvénye, hogy hol all rendelkezésre az instrumentum, vagy az uzletkotdi
pozicio.



